Skierniewice zadebiutowaly na Catalyst. 110 mln zi na
refinansowanie dlugu
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15 wrzesnia 2025 roku na rynku Catalyst zadebiutowaly obligacje komunalne Miasta Skierniewice. Samorzad wprowadzit do obrotu osiem serii
papieréw diuznych o tacznej wartosci 110 mln zi. Agentem emisji jest PKO Bank Polski. (fot. GPW)

» Skierniewice dolaczyly do grona aktywnych emitentow obligacji komunalnych.
Uzyskane srodki postuza do splaty wczesniejszych zobowiazan.

» Samorzad wprowadzil do obrotu osiem serii papierow dluznych o tacznej wartosci 110
mln zl. Agentem emisji jest PKO Bank Polski.

Emisja ma charakter refinansujacy - pozyskane srodki zostana przeznaczone na wykup wczesniej
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Brak zabezpieczenia oznacza, ze obligacje nie sa oparte
na majatku ani konkretnych przychodach miasta, lecz na jego wiarygodnosci kredytowe;j i stabilnosci
budzetowej. Takie rozwigzanie jest powszechna praktyka w samorzadach, ktére wykorzystuja rynek
obligacji do zarzadzania zadluzeniem, wydluzania okresu splat lub optymalizacji kosztow
finansowania. Przy marzy nizszej od sredniej rynkowej (ok. 1,0 p.p. na Catalyst), Skierniewice
uzyskaly korzystne warunki emisji, co swiadczy o umiarkowanym poziomie ryzyka postrzeganego
przez inwestorow.



t.aczna wartos¢ emisji plasuje Skierniewice w gornej czesci stawki samorzadow debiutujacych w
2025 roku. Miasto wyprzedzito mniejsze jednostki, takie jak Krasnystaw (10 mln zt), Kolbudy (13,5
mlin z1) czy Prazméw (15 mln zt), cho¢ pozostaje daleko za najwiekszymi emitentami, jak Katowice
(380 miIn z1) czy Krakow (200 mln z}). Wartos¢ 110 min z} stawia Skierniewice w kategorii
srednich emitentéw komunalnych - na poziomie miast regionalnych, ktére aktywnie wykorzystuja
rynek kapitatowy jako narzedzie stabilizacji finanséw lokalnych.

Na tle rynku Catalyst emisja Skierniewic wpisuje sie w trend rosnacego udzialu samorzadow w
finansowaniu poprzez papiery dluzne. Wedtug danych GPW, we wrzesniu 2025 r. na Catalyst
notowane byly obligacje 64 jednostek samorzadu terytorialnego o tacznej wartosci 47 mld zi, co
stanowi okoto 3,1% catkowitej wartosci rynku obligacji w Polsce. Cho¢ obrdt wtérny obligacjami
komunalnymi pozostaje ograniczony - wiekszos$¢ emisji jest obejmowana przez banki i utrzymywana
do wykupu - rynek pei rosnaca funkcje narzedzia zarzadzania dlugiem publicznym i Zrodia
tanszego finansowania inwestycji niz tradycyjny kredyt bankowy.

Wlaczenie miasta Skierniewice do grona emitentéw notowanych na GPW zostato przez
przedstawicieli gieldy okreslone jako przyktad , dojrzatego podejscia do finansow publicznych i
odpowiedzialnego zarzqdzania kapitatem w samorzqgdzie”. Jak podkreslita Agnieszka
Gontarek, dyrektor dzialu emitentow GPW, debiut Skierniewic pokazuje, ze rynek kapitalowy
staje sie coraz istotniejszym instrumentem finansowania projektéw lokalnych.

Obligacje wyemitowano na podstawie uchwaty rady miasta z 30 stycznia 2025 r. Emisja obejmuje
110 tys. obligacji na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 1 tys. zt, z oprocentowaniem ustalonym
na poziomie WIBOR 6M + 0,69 pkt proc. Wykup zaplanowano w latach 2031-2038, w seriach
oznaczonych symbolami SKI1131-SKI1138.

Emisja ma charakter refinansujacy - pozyskane srodki przeznaczone zostana na sptate wczesniej
wyemitowanych papieréw wartosciowych. Obligacje sa niezabezpieczone, co oznacza, ze miasto
oparto sie na wlasnej wiarygodnosci kredytowej i stabilnosci finansowej. Marza na poziomie 0,69 pkt
proc. jest nizsza od sredniej rynkowej, ktéra dla samorzadéw na Catalyst wynosi ok. 1 pkt proc., co
Swiadczy o korzystnej ocenie ryzyka.

Obligacje komunalne stanowia sprawdzony sposdb na réwnowazenie budzetu i finansowanie
inwestycji bez nadmiernego obciazania biezacych wydatkéw. Pozwalaja samorzadowi sptacac
zadtuzenie dopiero po kilku lub kilkunastu latach, co daje czas na realizacje plandéw rozwojowych.
Wskaznik zadtuzenia (IWZ) obejmuje jedynie koszty obstugi, niecata kwote dtugu - dlatego emisja
obligacji jest bezpiecznym i elastycznym rozwigzaniem. Srodki z emisji moga stanowi¢ wktad wlasny
przy ubieganiu sie o fundusze unijne, otwierajac droge do realizacji kolejnych projektow
infrastrukturalnych. Niewatpliwie podstawowa zaleta obligacji jest brak koniecznosci ustanawiania
zabezpieczen, ktérych wymaga sie przy kredycie.

Podczas skierniewickiego debiutu na rynku Catalyst prezydent Krzysztof Jazdzyk powiedzial m.in.:
LJestesmy dumni i szczesliwi, bo ten debiut pokazuje rowniez stabilizacje finansowq i gospodarczq
naszego miasta. Przez ten debiut jestesmy wiarygodnym partnerem dla inwestorow, ktorzy w
Skierniewicach chcieliby inwestowac.

Skierniewice to piekne miasto, w centrum Polski, miedzy t.odzig a Warszawq. Mamy niespetna 50
tys. mieszkancow. [...] Od lat miasto inwestuje w infrastrukture, samorzqd buduje pltywalnie miejskq.
Mamy tez fajne tereny inwestycyjne”.



Rynek samorzadowy zyskuje na znaczeniu

Obecnie na platformie GPW notowane sa obligacje 64 jednostek samorzadu
terytorialnego o lacznej wartosci 47 mld zl, co odpowiada okoto 3,1%
calkowitej wartosci rynku obligacji w Polsce.

Mimo niskiej ptynnosci wtérnej - wiekszos¢ emisji obejmuja banki i utrzymuja je do
wykupu - rynek obligacji komunalnych rozwija sie systematycznie. Dla wielu
samorzaddw stanowi tansza alternatywe dla kredytu bankowego, pozwalajaca na
wydtuzenie sptaty zadtuzenia i elastyczne finansowanie inwestycji lokalnych.

Skierniewice siegaja po emisje obligacji nie w celu sfinansowania nowych inwestycji, lecz by
splaci¢ wczesniejsze zobowigzania. Emisja nie zostata zabezpieczona, co oznacza, ze
inwestorzy beda polega¢ wylacznie na zdolnosci kredytowej miasta.
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